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Ergebnis der Anleiheglidubigerversammlung vom 09.03.2026
Sehr geehrte Damen und Herren,

wir mochten Sie iiber die aktuellen Entwicklungen in Sachen ABO Energy GmbH &
Co. KGaA (,,ABO*) informieren.

Wie berichtet fand am 09.03.2026 eine weitere Anleiheglidubigerversammlung in
Wiesbaden statt. Die SdK hat in der Versammlung Gegenantrige zu den
Beschlussvorschldgen der Gesellschaft gestellt. Es wurden folgende Beschliisse
gefasst:

1. TOP 1 (Negativverpflichtung)

Der Gegenantrag der SAK zu TOP 1 wurde beschlossen. Die Negativverpflichtung
gilt somit nicht fiir die Bestellung von Sicherheiten fiir die Inanspruchnahme
bestehender oder neuer Avalkreditlinien oder Barmittelkreditlinien in dem Zeitraum
ab Einfiigung bis zum 31.12.2026. Nach dem 31.12.2026 diirfen noch bestehende,
besicherte Avalkreditlinien oder Barmittelkreditlinien nur in Anspruch genommen
werden, wenn die Voraussetzungen nach den Anleihebedingungen erfiillt sind.
Besicherte Avalkreditlinien oder Barmittelkreditlinien, die in der Zeit ab Einfligung
dieser Ziffer bis zum 31.12.2026 in Anspruch genommen worden sind, bleiben auch
nach Ablauf des 31.12.2026 bestehen; fiir solche Avalkreditlinien oder
Barmittelkreditlinien gilt die Negativverpflichtung nicht.

2. TOP 2 (zeitlich befristeter Verzicht auf Kiindigungsrechte)

Der Gegenantrag der SdK zu TOP 2 wurde beschlossen. Die Anleihegldubiger
verzichten bis einschlieBlich 31. Mai 2026 auf Ihr Kiindigungsrecht nach Ziffer 4.2
Satz 1 und Satz 2 lit. (b) (i) (C) mit Ausnahme des Kiindigungsrechts wegen des
Beginns von Verhandlungen aufgrund von tatséchlichen oder erwarteten finanziellen
Verhandlungen mit einem Grofteil der Glidubiger im Hinblick auf eine generelle
Neuordnung oder Umschuldung ihrer Verbindlichkeiten. Die Anleiheglaubiger
verzichten auf Thr Kiindigungsrecht nach Ziffer 4.2 Satz 2 lit. (b) (i) (C) wegen des
Beginns von Verhandlungen aufgrund von tatséchlichen oder erwarteten finanziellen
Schwierigkeiten mit einem Grofteil der Gldubiger im Hinblick auf eine generelle
Neuordnung oder Umschuldung ihrer Verbindlichkeiten sowie auf etwaige
gesetzliche auBlerordentliche Kiindigungsrechte wegen einer Verschlechterung der
Vermogensverhiltnisse der Emittentin jeweils aus und im Zusammenhang mit den
Griinden fiir die im Bundesanzeiger am 26.01.2026 verdffentlichten Aufforderung
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zur Stimmabgabe und die am 19.02.2026 verdffentlichte Einladung zu einer
Glaubigerversammlung. Die Wirkung einer aufgrund der vorstehend dargestellten
Kiindigungsrechte erklirten Kiindigung entfallt.

3. TOP 3 (Streichung des Kiindigungsrechts)

Der Beschlussvorschlag der Gesellschaft erhielt keine notwendige Mehrheit. Der
SdK-Gegenantrag wurde darauthin zurlickgezogen. Eine Streichung des
Kiindigungsrechts erfolgt somit nicht.

4. TOP 4 (Bestellung eines gemeinsamen Vertreters)

Der Gegenantrag der SAK zu TOP 4 wurde beschlossen. Herrn Rechtsanwalt Markus
Kienle, Frankfurt am Main, wurde zum gemeinsamen Vertreter bestellt.

5. TOP 5 (Ermichtigung und Bevollmichtigung des Gemeinsamen Vertreters)

Zum TOP 5 hatte die SdK keinen Gegenantrag gestellt. Beschlossen wurde der
Beschlussvorschlag der Emittentin. Der Gemeinsame Vertreter wird unter anderem
ermichtigt und bevollméchtigt, im Namen der Anleihegldubiger eine
Stillhaltevereinbarung mit der Emittentin abzuschlieBen, allerdings nur, wenn der
Sanierungsgutachter bestitigt hat, dass die Emittentin und die Gruppe bis zum 27.
Miérz 2026 mit iberwiegender Wahrscheinlichkeit durchfinanziert sind
(einschlieBlich Deckung des Avalbedarfs). Der Stillhaltezeitraum kann auf Antrag
der Emittentin bis maximal zum 31. Mai 2026 verldngert werden,

Eindriicke von der Versammlung

Im Rahmen der Generaldebatte stellten zahlreiche Redner viele Fragen an die
Geschiftsfithrung. Zu den fiir Sie wesentlichen Fragen beziiglich des durch die
Beratungsgesellschaft EY-Parthenon zu erstellenden Sanierungsgutachtens wollte
sich die Geschéftsfithrung nicht detailliert einlassen. So blieb unklar, bis wann dieses
fertiggestellt werden wird und welche Vorschldge EY-Parthenon bisher unterbreitet
hat, um eine Fortfiihrung der Gesellschaft abzusichern. So blieb auch unklar, welche
Zugestindnisse wie zum Beispiel eine Laufzeitverldngerung, Zinsverzicht oder
Forderungsverzicht von den Anleiheinhabern als Sanierungsbeitrag verlangt werden.
Optimistisch stimmt uns jedoch, dass die Gesellschaft operativ weiterhin aktiv ist und
bereits bei der Auktion der Bundesnetzagentur im Mai wieder teilnehmen wird.
Ferner scheint man umfangreiche Maflnahmen ergriffen zu haben, um die
Wettbewerbsfahigkeit zu steigern. Neben dem Verkauf weiterer Landesgesellschaft
sollen u.a. auch rund 40 % der Stellen gestrichen werden. Als Chance sah die
Geschiftsfithrung die zuletzt durch den Iran-Krieg stark gestiegenen Gaspreise an,
und vor allem den Umstand, dass aktuell wieder aufgezeigt wird, dass eine hohe
Abhingigkeit von ausldndischen Energieimporten schlecht ist. Als grofites Risiko
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werden aktuelle gesetzgeberische Malnahmen gesehen, die den bisher garantierten
Vorrang von Okostrom in den Netzen abschaffen wiirde. Insgesamt hatten wir einen
guten Eindruck von der Geschéftsfithrung und kénnen uns auch gut vorstellen, dass
bei entsprechenden Sanierungsbeitragen aller Gesellschafter auch wieder neue
Investoren gewinnen diirfte und damit auch zeitnah wieder in ruhigere Fahrwasser
gelangen kann.

Unseren Mitgliedern stehen wir gerne unter info@sdk.org fiir Riickfragen zur
Verfiigung.

Miinchen, den 10.03.2026
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SdK ist Anleiheinhaberin der Emittentin!
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