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Restrukturierung der ausstehenden Unternehmensanleihen
Sehr geehrte Damen und Herren,

wir mochten lhnen mit diesem Newsletter weitere Informationen in Sachen
Ekosem-Agrar AG (Ekosem) zukommen lassen.

Restrukturierung der ausstehenden Unternehmensanleihen

Der Vorstand der Ekosem-Agrar AG hat heute bekannt gegeben, dass er mit
Zustimmung des Aufsichtsrats beschlossen hat, den Glaubigern der Anleihe
2012/2027 und der Anleihe 2019/2029 jeweils ein Restrukturierungskonzept zur
Beschlussfassung vorzulegen. Dieses Restrukturierungskonzept sieht insbesondere
vor, dass die Anleihegldubiger samtliche Anleihen zu einem Kaufpreis in Hohe von
30 % des Nennwerts der Schuldverschreibungen, also in Hohe von 300 Euro je
Anleihe, an eine zypriotische Ké&ufergesellschaft verkaufen. Stuckzinsen werden
nicht gezahlt. Die Mittel hierfur werden von Investoren zur Verfugung gestellt, mit
denen zusatzlich auch Uber eine Eigenkapitalbeteiligung an der Gesellschaft
verhandelt wird. Die Unternehmensgruppe befindet sich diesbeziiglich in
fortgeschrittenen Verhandlungen mit Eigenkapitalinvestoren, die beabsichtigen,
liqguide Mittel in HOohe von insgesamt bis zu 100 Mio. Euro in die russische
Erwerbergesellschaft zu investieren. Voraussetzung fir die Beteiligung der
Eigenkapitalinvestoren ist u. a., dass die geplante Restrukturierung der Anleihen
und die Ubertragung der Anteile an den russischen Zwischenholdinggesellschaften
umgesetzt werden.

Aus Sicht der Gesellschaft ist die Restrukturierung erforderlich, um das operative
Geschaft zu erhalten und den Fortbestand der Gruppe zu gewdhrleisten. Die
Anleihen waren seit 2012 eine wichtige finanzielle Stutze beim Aufbau des
Geschéfts.

Ferner gab der Vorstand der Ekosem-Agrar AG bekannt, dass die Gesellschaft in
der derzeit angespannten geopolitischen und wirtschaftlichen Lage die Verdufierung
der direkt und indirekt gehaltenen Anteile an den russischen Zwischenholding-
gesellschaften an eine russische Erwerbergesellschaft, die von aktuellen Aktionéren
der Gesellschaft gehalten werden wird, plant. Dadurch soll die Holdingebene mit
dem operativen Geschaft zusammengefihrt und die Fortfihrung der operativen
Gesellschaften der Ekosem-Gruppe sichergestellt werden.

Ekosem hat im Geschaftsjahr 2023 auf Basis vorldufiger Zahlen Umsatzerldse
zwischen 735 und 790 Mio. Euro erzielt. Trotz tempordr stark gesunkener
Milchpreise konnten die Umséatze in Rubel weitgehend stabil gehalten werden,
aufgrund der Abschwéchung des Rubels lag das Minus in Euro zwischen 18 % und
24%. Das EBITDA liegt voraussichtlich zwischen 160 und 195 Mio. Euro und
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damit ebenfalls klar unter Vorjahresniveau (in Euro zwischen 52 und 60 %), was
laut Gesellschaft primédr an den deutlich gestiegenen Produktionskosten liegt. Fur
2024 rechnet das Management in einem positiven Szenario wieder mit steigenden
Umsatzerldsen und Ergebnissen, allerdings ,,in Euro* weiter unter dem Niveau des
Jahres 2022. Der geprifte Konzernabschluss 2022 soll in Kirze verdffentlicht
werden.

Anleiheglaubigerversammlungen

Die Glaubiger beider Anleihen sollen iber das Konzept in einer jeweils am 2. Mai
2024 in Wiesloch stattfindenden Anleihegldubigerversammlung abstimmen. Die
entsprechenden Einberufungen der Anleiheglédubigerversammlungen werden im
Bundesanzeiger verdffentlicht. Wir werden zu den genauen Formalitdten der
Abstimmung zeitnah gesondert berichten. Die SdK wird die Beschlussgegenstande
noch genau prifen und im Anschluss daran eine Einschatzung vertffentlichen.

Webinar der SdK

Der gemeinsame Vertreter, die e.Anleihe GmbH, veranstaltet am Mittwoch, den
10.04.2024 um 17 Uhr ein Webinar, um die Anleiheglaubiger Uber den Sachverhalt
zu informieren. Herr Markus Kienle, VVorstandsmitglied der SdK, wird als Mitglied
des Anlegerbeirats ebenfalls an der Informationsveranstaltung teilnehmen. In dieser
Veranstaltung wird neben der Darstellung der aktuellen Entwicklungen auch eine
erste Einschatzung seitens der SAK sowie des gemeinsamen Vertreters erfolgen.

Die Teilnahme ist kostenlos und unter folgenden Daten maoglich:

Teilnehmerlink (Videostream mit Folien):
https://montegaconnect.de/event/2obg6partutxdhrmsiklrg28x28i4geq

EinwahInummer fiir Teilnahme per Telefon:
DE: [+4969201744220]

UK: [+442030092470]

PIN: [73601705#]

Fur Rickfragen stehen wir unseren Mitgliedern unter 089 / 2020846-0 oder unter
info@sdk.org gerne zur Verfligung.

Minchen, den 08.04.2024
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SdK halt Anleihen der Ekosem-Agrar AG!
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