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Eigenverwaltung aufgehoben / Vorstand Abberufen / Unklare Situation
Sehr geehrte Damen und Herren,

wir mochten Sie heute Uber die aktuelle Situation in Bezug auf das vorlaufige
Insolvenzverfahren der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG (MIFA)
informieren.

Eigenverwaltung beendet

Am 8. Oktober 2014 hat die Gesellschaft mitgeteilt, dass das zustandige
Insolvenzgericht Halle (Saale)die Eigenverwaltung aufgehoben hat, und das
Insolvenzverfahren somit ab sofort als Regelverfahren fortgesetzt wird. Damit
entsprach es einem Votum des Glaubigerausschusses, der sich einstimmig fur eine
Beendigung des Insolvenzverfahrens ausgesprochen hat. Der bisherige Sachwalter
Herr Prof. Dr. Lucas F. Fl6ther ist zeitgleich zum Insolvenzverwalter bestellt
worden. Somit ist Herr Prof. Dr. Flother ab sofort verfligungsberechtigt und der
bisherige Vorstand hat keine Geschaftsflihrungsbefugnisse mehr.

Sanierungsexperte scheidet aus Vorstand aus

Nur einen Tag spater, den 09. Oktober 2014 wurde von Seiten der Gesellschaft
mitgeteilt, dass der Aufsichtsrat den erst vor kurzen in den Vorstand berufenen
Sanierungsexperten Dr. Stefan Weniger, wieder abberufen hat. Da der Vorstand in
einem Regelverfahren sowieso nicht mehr entscheidungsbefugt ist, hat die
Abberufung aus Sicht der SAK mehr oder weniger symbolische Bedeutung.

Hintergrinde unklar — Investorenprozess wird fortgesetzt

Die Hintergriinde fiir das Votum des Glaubigerausschusses, die Eigenverwaltung zu
beenden, sind aus Sicht bisher unklar. Da der Investorenprozess zur Ubernahme der
operativen Vermogenswerte weiter vorangetrieben werden soll, dieser jedoch nicht
wie in der Eigenverwaltung vorgesehen, vom Vorstand durchgefuhrt wird, sondern
nun vom Insolvenzverwalter betrieben wird, liegt aus Sicht der SAK nahe, dass es
hier zu einem Interessenskonflikt zwischen Eigentiimern der MIFA (indirekt den
Grolaktiondren um Herrn Maschmeyer), und den Glaubigern der Gesellschaft und
dem potentiellem indischen Investor Hero Cycles gekommen sein kénnte. Darauf
deutet aus Sicht der SdK auch die Berufung von Herrn Mayer in den Vorstand der
Gesellschaft zu 1. Oktober 2014 hin. Normalerweise werden vor einem Einstieg
eines neuen Mehrheitseigenttimers keine Personalentscheidungen getroffen,
sondern werden diese dem neuen Investor tberlassen. Eventuell ist in diesem
Vorgehen auch der Grund fur den Ausstieg des potentiellen Investors, wodurch
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schliellich das Insolvenzverfahren ausgelost wurde. Sollte in diesem Vorgehen der
Hintergrund fiir das pl6tzliche platzen des Einstiegs von Hero Cycles zu sehen sein,
so waére aus Sicht der SAdK die Beendigung der Eigenverwaltung zu begriiRen. Denn
im Insolvenzverfahren mussen die Interessen der Glaubiger, und somit auch der
Anleihegléubiger, im Vordergrund stehen, und nicht die Interessen der Eigentiimer
(Aktionére).

Sobald uns neuere Informationen hierzu vorliegen, werden wir Sie dariiber wie
gewohnt tber den Newsletter in Kenntnis setzen.

Fur Fragen stehen wir unseren Mitgliedern unter info@sdk.org oder unter 089 /
2020846-0 gerne zur Verfligung.

Minchen, den 13. Oktober 2014
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SdK halt Anleihen und Aktien der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke
AG!
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