
SdK Anlegerforum: RWE AG

Thomas Denny, Leiter Investor Relations 
Nina Luisa Michel, Manager Investor Relations
15. Januar 2025



Strom ist ein sehr spezielles Gut

Strombedarf hängt 
von Konjunktur oder 
Tageszeit ab

• Geringe Preiselastizität 
der Nachfrage

Strom kann auf sehr 
unterschiedliche Art 
erzeugt werden

• Produktionskosten 
fallen sehr 
unterschiedlich aus

Für Strom gibt es 
nur sehr begrenzte 
Speicherkapazität

• Strom wird produziert, 
wenn er gebraucht 
wird

Strom ist ein 
vollständig 
homogenes Gut

• Produkt ist für alle 
Kunden physisch gleich
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Mittagsspitzen bei Wind- und Solarstrom zur Sommerzeit

Stromverbrauch Strompreis

Quelle: www.smard.de

14. Juli 15. Juli 16. Juli

Die öffentliche Stromversorgung vom 14. bis 16. Juli 2024
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Dunkelflauten im November

Stromverbrauch Strompreis

Quelle: www.smard.de

5. November 6. November 7. November

Die öffentliche Stromversorgung vom 5. bis 7. November 2024
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Herausforderungen der Energiewende 

Zusätzliche Stromnetze 
für den Transport des dezentral 
erzeugten Stroms

Batteriespeicher
zur Überbrückung kurzzeitiger 
Engpässe

„Grüne“ Reservekraftwerke 
zur Überbrückung längerer Engpässe 
durch Verstromung des Wasserstoffs

Elektrolyseure
zur Gewinnung von Wasserstoff aus 
grünem Überschussstrom

H2-Pipelines und Speicher
für den Transport und die 
Zwischenlagerung von Wasserstoff

Überschuss

Stromlücke

Zeitliche und räumliche 
Umverteilung des Stroms

Leistung

Zeit
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Aktuelle politische Diskussionen in Deutschland,
Großbritannien und den USA 
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US-Zinsentwicklung in den letzten 5 Jahren
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Source: Reuters, US 10Y Bonds, 14.01.2025
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Versorgungsunternehmen in den USA mit deutlich höherem 
Bewertungsniveau
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Source: Goldman Sachs, 08. Januar 2025; T+2 KGV 2010-2024



GROWING
GREEN



Erfolgreiche
Umsetzung unserer Strategie

Konsequente Umsetzung der 
Growing Green Strategie

Investitionen Q1-Q3 2024

6,9 Mrd. €

Gute
Geschäftsentwicklung

CO2-Emissionen seit Mitte 2023
- 27 %

im Bau
11,2 GW

Neujustierung
der Kapitalallokation

Anpassung unserer
Kapitalallokation aufgrund
veränderter Umfeldrisiken

Reduzierung der 
Nettoinvestitionen für 2025 u. 
2026 im Vergleich zu unseren

Kapitalmarkt-Zielen

Ber. EBITDA Q1-Q3 2024

4,0 Mrd. €

Dividende

Ber. Nettoergebnis Q1-Q3 2024
1,6 Mrd. €

Aktienrückkaufprogramm
Bis zu1,5 Mrd.€

bestätigt
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Kapazitäten von >11 GW im Bau

Hinweis: Rundungsdifferenzen möglich.

Projekte im BauKapazität in Betrieb

0,7

Kapazitäts-
ausbau

30.09.2024

4,4

Offshore
Wind

1,5

Onshore
Wind

3,4

Solar

1,4

Batterien

0,5

GesamtFlexible 
Erzeugung & 
Wasserstoff

35,5 36,2

47,4

31.12.2023

+11,2

Entwicklung unseres grünen und flexiblen Erzeugungsportfolio
in GW, pro rata
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Gute Entwicklung in den ersten drei Quartalen 2024 im
Vergleich zum starken Vorjahresniveau

465
1.334

1.447

2.413
990

870

1.079

998

99

Q1-Q3 2023
-5

Q1-Q3 2024

5.714

3.976

-1.738

Offshore Wind

Onshore Wind/Solar

Flexible Erzeugung

Energiehandel

Sonstige, Konsolidierung

Bereinigtes EBITDA
in Mio. € • Offshore Wind: Ergebnisanstieg aufgrund

besserer Windverhältnisse

• Onshore Wind/Solar: gute Ergebnis-
entwicklung aufgrund der Inbetriebnahme
neuer Projekte und vollständiger
Berücksichtigung von CEB 

• Flexible Erzeugung: Ergebnisrückgang
im Vergleich zu außergewöhnlich gutem
Vorjahresergebnis

• Energiehandel: Normalisierung
des Ergebnis nach außerordentlich
guter Performance im Vorjahr
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Bereinigtes Nettoergebnis: gute Performance im
1.-3. Quartal 2024 nach außerordentlichem Vorjahr

FY 2022

3.976

1.641

-1.466

-351

2.510

-431

-87

Ber. EBITDA
Q1-Q3 2024

Ber. Abschreibungen

Ber. EBIT

Ber.  Finanzergebnis

Ber.  Ertragsteuern

Ber. Ergebnisanteile
anderer Gesellschafter

Ber. Nettoergebnis
Q1-Q3 2024

4.272

-1.442

-288

-796

-89

3.099

5.714

FY 2022FY 2021
Q1-Q3 
2023 Q1-Q3 2024

Bereinigtes Nettoergebnis
in Mio. € • Bereinigtes EBITDA fällt nach starkem

Vorjahr niedriger aus

• Bereinigtes Finanzergebnis gesunken
aufgrund der gestiegenen
Nettofinanzschulden

• Bereinigte Ertragsteuern mit einer
pauschal angesetzten Steuerquote
von 20%

• Bereinigte Ergebnisanteile anderer
Gesellschafter spiegeln geringere
Gewinnausschüttungen an 
Minderheitsaktionäre wider
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Verbesserte Ergebnisprognose für Gesamtjahr 2024 

Ausstiegstechnologien

Offshore Wind

Onshore Wind/Solar

Flexible Erzeugung

Energiehandel

Sonstige, 
Konsolidierung

Bereinigtes EBITDA

Bereinigter Cash Flow

1.450 – 1.850

1.500 – 1.900

1.800 – 2.200

100 – 500

ca. -100

Ausblick

300 - 600

ca. -2.000

-550

20%

ca. -150

5.200 – 5.800 

3.200 – 3.800

1.900 – 2.400

1,10

Bereinigtes EBITDA 

Bereinigte Abschreibungen

Bereinigtes EBIT

Bereinigtes Finanzergebnis

Bereinigte Ertragsteuern

Bereinigte Ergebnisanteile
anderer Gesellschafter

Bereinigtes Nettoergebnis

Dividendenziel (€/Aktie)

Ausblick

Konzern
in Mio. €

Segmente
in Mio. €

Untere Hälfte

Untere Hälfte

Untere HälfteMitte der Bandbreite

Oberes Ende

Mitte der Bandbreite

Mitte der Bandbreite
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RWE kündigt Aktienrückkaufprogramm in Höhe
von 1,5 Mrd. € an

Volumen: bis zu 1,5 Mrd. €
Zeitraum: bis zu 18 Monaten
Beginn: im vierten Quartal 2024

Das Aktienrückkaufprogramm stützt sich auf den Beschluss der Hauptversammlung
2023 zur “Ermächtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien” ; Laufzeit
aktueller Beschluss bis zum 3. Mai 2025
Vorschlag über eine neue Rückkaufermächtigung auf der Hauptversammlung 2025

Kapital-
ermächtigung

Informationen
zum Aktienrück-
kaufprogramm

Reduzierung der Nettoinvestitionen von 8 Mrd. € auf 7 Mrd. € pro Jahr für die Jahre 
2025-2026 
Beibehaltung des stabilen Investment-Grade-Ratings angestrebt
Bestätigung der Prognose des Ergebnis je Aktie für 2027

Auswirkungen
auf Finanz-
kennzahlen
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Kontakt @ RWE Investor Relations

• Nina Luisa Michel
Manager Investor Relations
Tel. +49 201 5179-5337
ninaluisa.michel@rwe.com

• Thomas Denny
Leiter Investor Relations
Tel. +49 201 5179-5647
thomas.denny@rwe.com
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Zukunftsbezogene Aussagen

SdK Anlegerforum

Dieses Dokument enthält zukunftsgerichtete Aussagen. Diese Aussagen wurden zum Zeitpunkt 
ihrer Erstellung nach bestem Wissen getroffen. Eine Gewähr für den tatsächlichen Eintritt 
zukünftiger Ergebnisse und Entwicklungen wird hiermit nicht übernommen. Weder die 
Gesellschaft noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen übernimmt - unbeschadet rechtlicher 
Verpflichtungen zur Korrektur zukunftsbezogener Aussagen - eine Verpflichtung, die in dieser 
Präsentation enthaltenen Aussagen zu aktualisieren.
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Anhang
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Markt- und Investitionsumfeld bleibt herausfordernd – bisher 
keine Entspannung sichtbar

• Inflation und gestiegene Zinsen haben die Stromentstehungskosten für Erneuerbare 
deutlich steigen lassen. Es ist keine Trendumkehr zu erwarten. Neuinvestitionen 
brauchen daher deutlich höhere Strompreise.

• Lieferketten bleiben angespannt. Zum einen wegen geopolitischer Spannungen (v.a. 
USA-China), zum anderen wegen Engpässen in den Produktionsvolumen (v.a. Offshore 
Wind, Hochspannungstechnologie).

• UK nach der Wahl mit deutlichem Rückenwind für Erneuerbare; genaue Maßnahmen 
(v.a. Offshore-Ausschreibungsvolumen) bleiben abzuwarten.

• Politische Unsicherheiten in den USA und DE deutlich zugenommen. In Deutschland 
Stillstand bis  in wichtigen Fragestellungen 

Inflation & Zinsen

Lieferketten

Wirtschaftliche 
Aktivität

Politische 
Rahmen-
bedingungen

I

II

III

IV

• USA wirtschaftlich weiter stabil. Europa und v.a. Deutschland mit deutlich eingetrübtem 
Ausblick. Energie-/Stromnachfrage deutlich eingebrochen, keine Erholung in Sicht. 

• In Folge deutlich gesunkene Strompreise und geringere Erlöse für das Bestandsgeschäft 
in Europa und Deutschland.

15.01.2025 SdK Anlegerforum Seite 15



Aktienkursentwicklung der letzten 24 Monate: RWE vs. Indizes

Stand: 15.11.2024, Quelle: Bloomberg

RWE DAX STXE 600 Utilities
5-Y-Performance 41 % 45 % 38 %
3-Y-Performance 22 % 21 % 12 %
1-Y-Performance -13 % 22 % 11 %

RWE: -13 %

STXE 600 Utilities: 11 %

DAX: 22 %
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